Q PENTAGONO

GAIA SECURITIZADORA S.A.

752 SERIE da 42 EMISSAO DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO

EXERCICIO DE 2016

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 « 22640 102 « Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Titulares de CRI,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 752 Série da 42 Emissao de Certificados
de Recebiveis Imobiliarios — CRI da GAIA SECURITIZADORA S.A., apresentamos a
V.Sas o relatério anual sobre a referida emissdao, atendendo o disposto na
Instrucao da CVM n2 28, 23 de Novembro de 1983 e no Termo de Securitizagao.

A apreciagdo sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informagdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao na sede da
Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e na sede do Coordenador
Lider da Emissao.

A vers3ao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatdrio possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrucdo
CVM n? 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instru¢do CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominacdo Social: GAIA SECURITIZADORA S.A.
e CNPJ/MF:07.587.384/0001-30
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Lucas Drummond Alves

e Atividades: (i) a aquisicdo e securitizagdo de créditos imobilidrios
passiveis de securitizacdo, conforme deliberado em Reunido da
Diretoria ou do Conselho de Administracao; (ii) a emissdo e colocagao,
junto ao mercado financeiro e de capitais, de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios, ou de qualquer outro titulo de crédito ou valor mobilidrio
compativel com suas atividades; (iii) a realizacdo de negdcios e a
prestacdo de servicos relacionados as operacdes de securitizacdo de
créditos imobilidrios e emissGes de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios; e, (iv) a realizacdo de opera¢des de hedge em mercados
derivativos visando a cobertura de riscos na sua carteira de créditos
imobilidrios. Estdo incluidas no objeto social da Companhia, as
seguintes atividades: a) a aquisicdo de créditos imobilidrios; b) gestdo e
administracdo de créditos imobilidrios, proprios ou de terceiros; c) a
aquisicdo e a alienagao de titulos de crédito imobiliarios; d) a emissao,
distribuicdo, recompra, revenda ou resgate de valores mobilidrios de
sua prépria emissdo no Mercado Financeiro e de Capitais; e) a
prestacdo de servicos envolvendo a estruturacdo de operacbes de
securitizacdo préprias ou de terceiros; f) a realizacdo de operagées nos
mercados de derivativos visando a cobertura de riscos; e, g) a prestacao
de garantias para os valores mobiliarios por ela emitidos.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 42

e Séries: 752

e Data da Emissdo: 26/05/2014

e Data de Vencimento: 14/12/2029
e Banco Escriturador: N/A

e Banco Mandatario: Banco Bradesco S.A.
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Q PENTAGONO

e Cddigo Cetip/ISIN: 14E0304663/ BRGAIACRI2M9
e Coordenador Lider: Banco Modal S.A.

e |Instituicdo Custodiante da(s) CCl: Pentdgono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios.

e Volume Total dos Créditos Imobilidrios Vinculados ao Termo de
Securitizagdo: RS 13.738322,35, na Data de Emiss3o.

e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios, lastreados Créditos Imobiliarios, representados pelas
Cédulas de Crédito Imobilidrio, para distribuicdo publica com esforcos
restritos de colocagao.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informag¢des divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso xvil da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

2. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 13/07/2016, foi aprovada a alteracdo do artigo 22 do Estatuto
Social da Companhia, em virtude da deliberagdao de mudanc¢a do endere¢o da sua
sede.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPpPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa
=>» Atividade Principal: 64.92-1-00 - Securitizacdo de créditos;
=>» Situagdo da Empresa: ativa;

=>» Natureza do Controle Acionario: privado;
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=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislacdo societaria.
e Situagao Financeira

=>» Liquidez Geral: de 1,00 em 2015 para 1,10 em 2016;

=>» Liquidez Corrente: de 1,24 em 2015 para 3,01 em 2016;

=>» Liquidez Seca: de 1,24 em 2015 para 3,01 em 2016;

=>» Giro do Ativo: de 0,01 em 2015 para 0,12 em 2016.

e Estrutura de Capitais

A Companhia ndo apresentou Empréstimos e Financiamentos sobre o
Patriménio Liquido de 2015 para 2016. O indice de Participacdo do Capital de
Terceiros sobre o Patrimoénio Liquido aumentou foi de 22072% em 2015 para 832%
em 2016. O grau de imobilizagao em relagao ao Patrimonio Liquido variou de 99% em
2015 para 14% em 2016. A empresa apresentou no seu Passivo Nao Circulante uma
redugdo de 52% de 2015 para 2016, e uma redugdo no indice de endividamento de
10,3% de 2015 para 2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracbes Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companbhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocagao dos CRI no mercado: (artigo 12, alinea d, inciso
XVII da Instrugdo CVM 28/83).

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 1.140.000,00
e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: IPCA/IBGE
e REMUNERACAO: 10,50% a.a.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR CRI (2016):

Amortizacdo:

14/01/2016 — RS 9.800,08631435
14/02/2016 — RS 10.081,01121085
14/03/2016 — RS 8.093,79484802
14/04/2016 — RS 8.172,47356397

Amortizacdo extraordindria:
14/01/2016 — RS 6.440,42235294
14/02/2016 — RS 4.146,25700000
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14/03/2016 — RS 5.463,53400000
14/04/2016 — RS 962,34900000

Juros:

14/01/2016 — RS 6.203,59496703
14/02/2016 — RS 6.126,14890569
14/03/2016 — RS 6.083,56590385
14/04/2016 — RS 6.024,02219080
26/04/2016 — RS 2.377,21864379

Resgate Total Antecipado:
26/04/2016 — RS 713.082,447726

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 0
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 10

s. Resgate, amortizacao, conversao, repactuacao, pagamento dos juros dos
CRI realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de CRI
efetuadas pela Emissora: (Artigo 12, alinea e, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

e Resgate: conforme item 4 acima;

e Amortiza¢ao: conforme item 4 acima;

e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuacgao: nio aplicével;

e Pagamento dos juros dos CRI realizados no periodo: conforme item 4 acima;
e AquisicOes e vendas dos CRI efetuadas pela Emissora: nio houve.

6. Constituicao e aplicagdes de fundo de amortizacao de CRI, quando for o

CaSO: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

N3o houve a constituicdo de fundo de amortizagdo para essa série.

7. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Ndo houve a entrega de bens e valores a administracdao do Agente Fiduciario.
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s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia no Termo
de Securitizacdo e eventuais documentos integrantes da operacao: (artigo

12, alinea i, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

De acordo com as informacdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacées
assumidas no Termo de Securitizagdo.

o. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias de CRI:
(Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

O(s) CRI conta(m) com a(s) seguinte(s) garantia(s): (i) a instituicdo de regime
fiducidrio sobre os Créditos Imobiliarios; (ii) Patriménio Separado; (iii) Fundo de
Reserva; (iv) Fundo de Obras; (v) Retrocessdo; (vi) Fiancgas; e (vii) Alienacdo Fiduciaria
dos Lotes, conforme previsto no Termo de Securitizagao.

De acordo com as informacdes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdo permaneceu(ram) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como
foi(ram) constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

10. Existéncia de outras emissdes, feitas pela propria Emissora, por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente fiducidrio no

periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVl da Instrugio CVM 28/83)
Nao aplicavel.
1. Parecer:

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobilidrios.

12. Declaragao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente

fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

A Pentagono declara que se encontrou, durante a vigéncia dos certificados de
recebiveis imobilidrios desta(s) Série(s), plenamente apta no exercicio da sua funcdo
de Agente Fiducidrio.
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Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicOes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacodes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agdao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracoes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E DE 2015 E 1° DE JANEIRO DE 2015

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota 31.12.2015 01.01.2015

ATIVO explicativa 31.12.2016 (Reapresentado)  (Reapresentado)
CIRCULANTE
Aplicacdes financeiras 5 2.622 17.192 1.565
Contas a receber ) 165 362 185
Tributos a recuperar 7 230 195 130
Partes relacionadas 20 3 = 5
Total do ativo circulante 3.020 17.749 1.880
NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo:

Contas a receber G - 130 -

Imobilizado 8 45 80 129

Intangivel - - 260
Total do ativo ndo circulante 45 210 389
TOTAL DO ATIVO 3.065 17.959 2.269

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras,
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Nota 31.12.2015
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO explicativa 31.12.2016 (Reapresentado)
CIRCULANTE
Obrigagdes fiscais 10 21 18
Contas a pagar 9 30 14.251
Partes relacionadas 20 953 22
Dividendos propostos - -
Total do passivo circulante 1.004 14.201
NAO CIRCULANTE
Exigivel ao longo prazo-

Outras obrigacdes 11 1.732 3.587
Total do passivo ndo circulante 1.732 3.587
PATRIMONIO LIQUIDO 12
Capital social 699 699
Prejuizos Acumulados (370) (618)
Total do patriménio liquido 329 81
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 3.065 17.959
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Anexo 2

]:IEP-{DHETR..M;QES DO BESULTADC
EXERCICTOS FINDK: EM 31 DE DEZEMBEO DE J0i6 E DE 30134
[Valores expeescos e milliares de reads - RS, exeere o Jucro por aglia)

Mata 31.12.2015
sxplicativa 31122016 {Reapresepiadol

RECEITA LIGUIDA DE PRESTACAC OE SERVILOS 13 a7a 236

RECEITAS (DESPESAS] OPERACTONATS

Diespesac perais & adminiserativas e {1418} {455
Chateas peesitay Operacions 14 2R2 a0
Tuotal {1136} [0
PRENUIZO OPERACIONAL ANTES DD REESULTADD FINANCEIRD {63 P4
RESUVLTADC FINANCEIRD

Fecsira: finmwsiras 16 1.347 340
Dlespesas financeiras 16 (1903 1481
Twstal 1.1%7 192

LUCROVPRENIZG ANTES D IMPOSTO DE BENDA E D14

CONTRIBUICAQ SOCTAL 304 1270)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAD S0CIAL 17 {148}
LUCRO LIQUIDO (PRETUIZOY DO EXERCICTO 248 {270
MEDLA PONDERADA DAS ACOES %0 EXERCICIO 628 620
LUCED LIQUIDG (PFREMIZO) BASICC E DILUTDO POR LOTE DE MIL ACGES

[ CAPITAL SOCIAL MO FIM DO EXERCICTO - B3 (,3547 (0,42893)

As otas sxplicativas ia paits tserants das demenstragdes finnuesiss,
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Anexo 3

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da Gaia Securitizadora S.A.

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Gaia Securitizadora S.A. ("Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liguido e

dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, bem como as notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politfias contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Gaia Securitizadora
S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade comn tais normas, estdo descritas na
secao a seguir, intitulada “"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées
financeiras”. Somos independentes em relagio & Companhia e suas controladas, de acordo
com os principios eticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido,

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragoes financeiras como um todo e na formacéo de
nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos,

Controles sobre a existéncia e valoriza¢do dos recebiveis que lastrelam os Certificados de
Recebiveis Imobiliarios

A Companhia mantém registrado Recebiveis Imaobiliarios ("Recebiveis Imobilidrios”) vinculados
as suas emissdes de Certificados de Recebiveis Imaobiliarios ("CRI"), os guais tém sido emitidos
com regime fiducidrio e sem coobrigacdo constituidos com lastro de CRI por créditos
vinculados a esse regime e ficam excluidos do patriménio liquido da Companhia, passando a
constituir direitos patrimoniais separados, com o propdsito especifico e exclusivo de responder
pela realizac@o dos direitos dos investidores.
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A Companhia, no contexto de suas operagdes, conduz a estruturacdo de operagbes de
securitizacdo, vinculando referidos Recebiveis Imobilidrios aos correspondentes CRI,
Adicionalmente, conduz o gerenciamento dos recebimentos desses ativos, bem como o
pagamento dos CRI em conexdo as suas obrigacdes junto a agente fiduciario, legitimado a
praticar todos os atos necessarios a protecdo dos direitos dos investidores.

MNesse contexto, devido ao elevado volume de Recebiveis Imobiliarios e a necessidade de
controles adequados para o gerenciamento do registro, atualizacdo e baixa dos mesmos, bem
como dos CRI associados, demandamos esforcos na auditoria incluindo o trabalhe de membros
seniores da nossa equipe de auditoria na andlise dos controles internos relacionados aos
processos operacionais relevantes exercidos pela Companhia para garantir a existéncia e
adequada valorizacdo desses ativos e dos correspondentes CRI. Nossos procedimentos de
auditoria incluiram, entre outros: (i) entendimento junto a administracdo e teste da efetividade
dos controles internos relevantes ao registro dos Recebiveis Imobiliarios e dos CRI, (ii)
confirmagdo, em base de amostras, dos Recebiveis Imobiliarios; (iii) verificagdo, em base de
amostras, da custadia dos CRI; (iv) recdlculo do valor presente dos Recebiveis Imabilidrios e
dos CRI, em base de amostras.

Outros assuntos
Informacbes fiducidrias

Examinamos, também, as informacbes complementares por emissdo de CRI, elaboradas sob a
responsabilidade da administracdo da companhia, apresentadas na nota explicativa n? 21,
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, cuja apresentacdo é requerida pelo
artigc 12 da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, para companhias securitizadoras.
Essas informacges foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que
nos leve a acreditar que ndo foram adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos
relevantes, em relagdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto,

Demonstracdes do valor adicionado

As demonstraces do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da administracéo da Companhia, foram
submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das
demonstragfes contdbeis da Companhia, Para a formagdo de nossa opinido, avaliamos se
essas demonstragdes estdo conciliadas com as demonstragdes contabeis e registros contabeis,
conforme aplicdvel, e se a sua forma e conteldo estdo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas
demonstracdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, seqgundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes
em relacdo as demonstraces contdbeis tomadas em conjunto.

Outras informacdes que acompanham as demonstracdes financeiras e
o relatorio do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes, que compreendem
o Relatorio da Administracdo.

Mossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatdrio da Administragdo e
nao expressamos ou expressaremaos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demaonstracoes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler
as outras informactes identificadas acima e, ao fazé-lo, considerar se essas oulras
informacgbes estdo, de forma relevante, inconsistentes com as demonstragoes financeiras ou
com o nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparentam estar distorcidas
de forma relevante.
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Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgdo relevante nas outras
informacdes obtidas antes da data deste relatdrio, somos requeridos a comunicar esse fato.
MNdo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da administracao e da governanca pelas demonstracoes
financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internaos
que ela determinou comao necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes financeiras
livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragoes financeiras, a administragido é responsavel pela avaliagae da
capacidade da Companhia continuar operando, divulgando, quandoc aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo
das demonstragoes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia
e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para

evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com
respansabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demenstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Mossos objetivos sdo obter sequranga razoavel de que as demonstraces financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto
nivel de segurancga, mas, nao, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgbes
relevantes existentes. As distorgbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decistes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstracoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracfes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo
de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou
representagCes falsas intencionais.

= QObtemos.entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas
controladas.

« Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragdo.
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« Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante
em relagdo a eventos ou condicBes que possam levantar divida significativa em relacio &
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclustes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicbes futuras podem
levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manter em continuidade operacional,

= Avaliamos a apresentacgdo geral, a estrutura e o contelido das demonstracies financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidas
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagdo adequada.

« Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacées financeiras
das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstracdes financeiras consolidadas. Somos responsdveis pela direcdo, supervisio e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s respansaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamaos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos apliciveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuaus relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responséveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemas esses assuntos em nosso relatério de auditoria,
a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nde deve ser comunicado
em nosso relat6rio porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Auditores Independentes
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